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1. Introdugéo
O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, constituido na forma da legislacdo pertinente em

vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, em
cumprimento a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolucdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriormente pela Resolucdo CMN n°
4.604, de 19 de outubro de 2017, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2019, devidamente
aprovada pelo orgdo superior de supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 5° da Resolu¢do CMN n°
3.922/10.

A construcao da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o processo de tomada
de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengao
do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos,
€ aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas
atuarias e as reservas matematica projetadas pelo calculo atuarial.

Ente Federativo: Municipio de UBATUBA, Estado de S3o Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
CNPJ: 04.921.738/0001-42

Meta de Retorno Esperada: INPC + 6,00%

Categoria do Investidor: Qualificado

2. Objetivos

A Politica de Investimentos do IPMU tem como objetivo estabelecer as diretrizes relativas a gestao dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios, levando-se em consideracio os principios da boa
governanga, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco na busca da
rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacées do IPMU, a estratégia de investimento
devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos, quanto na segmentacado por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacao risco-retorno do montante total
aplicado.

Serao considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a taxa esperada de retorno, os riscos a
ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e
longo prazos.

A adogdo das melhores préticas de Gestdo Previdenciéria, de acordo com a Portaria MPS N° 185, de 14 de maio
de 2015, tem por objetivo incentivar o IPMU a adotar melhores préticas de gestdao previdenciaria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados
e a sociedade. Tal adogao garantira que os envolvidos no processo decisério do IPMU cumpram seus codigos
de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a elaboracao da Politica
de Investimento, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho de Administracdo, o agente superior nas
definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimentos estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.
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As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas estabelecidas pela
legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observé-las
concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste documento.

3. Vigéncia

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2019,
podendo ocorrer durante este periodo, corregdes e alteragbes para adequar mudancas na legislacdo aplicavel,
as mudancas ocorridas no mercado financeiro ou caso sejam consideradas necessarias pelo Comité de
Investimentos e pelo Conselho de Administragao.

4. Modelo de Gestido

A forma de gestdo definida para todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros
do IPMU sera propria, com a execugao direta da Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as
alocagdes dos recursos e respeitando os parametros da legislacdo.

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do IPMU,
com profissionais certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social,
conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com o Comité de Investimentos
como orgao participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo
obrigatério o credenciamento de administradores, gestores e dos fundos de investimentos junto ac IPMU.
Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente 3 alocacdo dos recursos
garantidores, os 6rgdos competentes do IPMU definirdo estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve
em consideracdo os seguintes aspectos:

e Projecées do fluxo de caixa;

Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

Cenarios macroeconomicos de curto, médio e longo prazo;

Niveis de exposicado ao risco dos ativos;

Boa governanca e transparéncia nas decisées de alocacao.

5. Origem dos Recursos
Os recursos financeiros do IPMU séo originarios das contribuicdes dos servidores ativos, inativos e pensionistas,
do Ente, das compensacoes previdenciarias, e dos rendimentos de aplicacdes de qualquer natureza,

e & & @

6. Comité de Investimentos

Com base nas determinacdes da Portaria MP'S n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n® 440,
de 09 de outubro de 2013, foi criado o Comité de Investimentos do IPMU conforme Decisdo Normativa do
Conselho de Administracdo e regulamentado através do Decreto Municipal 5571/2012. £ 6rgdo responsavel
para tomar decisGes sobre a movimentagao das aplicagdes financeiras do IPMU, obedecendo as diretrizes da
Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho de Administracéo e ratificada pelo Conselho Fiscal.

O Comité de Investimentos poderd adotar critérios para avaliagdo e selecio de fundos de investimentos,
observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo conforme a Resolucdo CMN 3.922/10.
As decisGes do Comité de Investimentos do IPMU quanto as categorias de investimento deverdo estar,
necessariamente, previstas nesta Politica de Investimentos e os investimentos serdo definidos com base na
avaliagdo risco/retorno.

Compete ao Comité de Investimentos, a operacionalizacao da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro
de suas atribui¢des, & de sua competéncia:

a) Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

b) Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

¢) Monitorar o grau de risco dos investimentos;
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d) Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pelo IPMU;

e) Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

A atuacao do Comité de Investimentos devera ser pautada na avaliacao das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econémicas e ficara limitada as determinacdes
desta Politica de Investimentos.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do IPMU, relatérios de acompanhamento das
aplicacoes e operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd elaborado mensalmente e terd como objetivo documentar
e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Todos os relatérios deverao ser mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo e demais 6rgdos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos, acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

7. Critérios para Credenciamento_

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer
operagdo, o IPMU, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicbes financeiras
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do IPMU,
no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observacao de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdao de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria,

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

7.1. Processo de Selecdo e Avaliacdo de Gestores e Administradores

Nos processos de selecao dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradicao e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior,
capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem
formacao académica continuada, certificacdes, reconhecimento plblico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes
na atividade, regularidade da manutencao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na
reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

b) Gestédo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e gestao, em especial aos riscos
de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda,
0 uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacao da area de
“compliance’, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem
formacao académica continuada, certificacdes, reconhecimento pablico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes
na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, aléem de outras informacdes relacionadas com a administracao e gestao do risco.

c) Avaliacao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo a correlacio da
rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar,
desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA, entendidos
como Sec¢do um, dois e trés.
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Somente poderdo habilitar-se a receber investimentos do IPMU, as instituicdes financeiras que forem
previamente selecionadas e credenciadas para esse fim, mediante processo elaborado pela Diretoria Financeira,
com parecer do Comité de Investimentos, aprovagao do Conselho Administrativo e ratificacio do Conselho
Fiscal.
A metodologia de avaliagdo a ser utilizada pelo IPMU na selegdo de fundos para aplicacdo de seus recursos
buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:
a) Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes institui¢des financeiras que atuam nos segmentos de renda fixa
e renda variavel; e
b) Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo: Fundo de Investimentos em
Participacao; Fundo de investimento Imobilidrio; Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios: e Fundo de Renda
Fixa Crédito Privado;
Os fundos tradicionais, por seu lado, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela rating de gestao
de até a décima colocagdo. O instrumento para essa classificacdo sera o ranking de gestores divulgado pela
Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela CVM.
Os fundos estruturados que poderdo receber investimentos do IPMU serdo avaliados através de um
detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores. Sera utilizado como referencial basico: o tempo de
atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao de fundos estruturados.
Além disso, sera aplicado o questionario Anbima e feita a verificagdo do rating das agéncias classificadoras de
risco.

Para participar do processo de selecao e credenciamento a instituicdo devera responder ao questionario
elaborado pela Diretoria Financeira, onde serdo abordados os principais aspectos institucionais. Essa avaliacdo
utilizara como parametros os seguintes pontos:
a) Solidez patrimonial (sdo informagdes institucionais que visam identificar a data de constitui¢do da entidade, tempo
que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e seu capital social);
b) Patrimonio liquido da institui¢ao;
¢) Volume de recursos administrados e sob gestdo (informacdes relativas ao montante de recursos de terceiros
administrados por fundos de investimentos, além das taxas de administracio e performance);
d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio de recursos de terceiros;
e) Tempo de atividade do gestor;
f) Tempo de atividade do administrador;
g) Questionario de Duo diligence da Anbima;
h) Histérico e credibilidade da institui¢do junto ao mercado financeiro;
i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social;
J)  Classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito
ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento;
k) Possuir registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobiliarios ou outro 6rgdo competente;
1)  Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;
m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestao e/ou administracdo e gestao de
riscos.
n) Classificacdo rating de gestdo e administracdo de fundos de investimentos de acordo com classificacao Anbima
(admitida no minimo até a décima posicao)
0) Outros critérios que poderao ser definidos por ocasido do processo de selecdo e credenciamento.

Os credenciamentos deverao ter as suas informacdes atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida
pela Secretaria da Previdéncia Social.

Politica de Investimentos 2019 Pagina 5 /

1



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéria de Ubatuba

7.2. Selecdo de Ativos
A selecdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimento terd como base relatorio técnico,
contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pelo Secretaria da Previdéncia,
bem como no minimo os seguintes critérios de avaliacao:
a) Analise das medidas de risco;
b) Andlise dos indices de performance;
¢) Andlise de indices de eficiéncia;
d) Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do produto e analise do relatério
de agéncia de risco (se houver);
e) Analise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se tratar de ativos de créditos, verificar a
concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;
f) Informaces claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos e negativos do investimento, quando se
tratar de FIP, FII e FIDC.
g) Enquadramento;

7.3. Controles Internos

Antes das aplicacdes, o Comité de Investimentos devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto
quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de
tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo IPMU deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custodia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestao do IPMU sempre fara a comparacdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ao cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

A atuacao do Comité de Investimentos serd pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis economicas e ficara limitada as determinacdes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPMU, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e
operacdes de aquisicdo e venda de titules, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus
recursos.

Os relatorios gerenciais serdo mantidos e colocados & disposicdo do Secretaria da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal e de Administragao e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do IPMU acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operagOes realizadas no mercade secundério (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através de
plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O IPMU devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagBes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for 3 alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos, que poderao
afetar ao menos parte da carteira, Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuacBes e permitir a recuperacao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o IPMU deve manter-se fiel 3 politica
de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo
de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina,
paciéncia e diversificagao.

As aplicacbes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do gestor/administrador
e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliacoes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno
da carteira e minimizar riscos.

Politica de Investimentos 2019




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

8. Testes Comparativos e de Avaliaca ra Acompanhamen Resultados dos

O desempenho dos gestores e seus respectivos fundos de investimentos serdo avaliados mensalmente pelo

Comité de Investimentos, por meio de relatério detalhado, que devera ter como data base o Ultimo dia Gtil do

més e conter, no minimo, as seguintes informagdes:

a) Modalidade de investimento, nome do fundo e a respectiva taxa de administracio;

b) Em relacdo a cada uma das aplicacdes, os valores aplicados, a respectiva rentabilidade e o indice de rentabilidade em
cada um dos ultimos 03 (trés) meses;

¢) O indice de rentabilidade acumulado nos Gltimos 12 meses e o indice de rentabilidade acumulado no ano, em relacdo a
cada uma das aplicagdes, e sua comparacdo com a META ATUARIAL;

d) Total das aplicacdes, rendimentos do més e respectivos percentuais em relacdo ao volume total discriminado por:
instituicao financeira e segmento;

e) Percentual da distribuicdo das aplicagdes financeiras em relagdo aos recursos, diversificados em: fundos de renda fixa;
fundos de renda variavel e titulos plblicos federais.

Por recomendacdo do Comité de Investimentos e decisao do Conselho Administrativo, serdo passiveis de resgate, parcial ou
total, os investimentos que, sem que as condi¢des de mercado tenham se alterado drasticamente, apresentarem retorno
inferior a sua meta de desempenho em periodos significativos e de acordo com as recomendacdes e analises do Comité de
Investimentos, que considere que tenha sofrido degradagdo substancial em seu desempenho, ainda que os limites de risco
ndo tenham sido rompidos.

Tal degradacdo podera ser decorrente de elevagdo expressiva na volatilidade da carteira, ou retornos muito inferiores aos
obtidos por carteiras semelhantes no mercado, ou por outros critérios considerados pertinentes.

Toda conclusao devera ser pautada em andlises econdmicas considerando expectativas de mercado para o segmento, a
possibilidade de agravamento dos ativos que compdem o fundo de investimentos e estratégias de alocacoes definidas pelo
IPMU,

Para protecdo do patriménio do IPMU o modelo de gestdo adotado observard a diversificacio dos investimentos,
possibilitando o alcance dos melhores resultados na capitalizagdo dos recursos com a menor exposicdo possivel a riscos.
Para apreciacdo dos resultados dos investimentos do IPMU mostra-se imprescindivel uma andlise da carteira de
investimentos como um todo, ndo sendo possivel qualquer avaliacao satisfatoria sob a 6tica individual de cada fundo.

A eventual realizacdo de perda ou do ganho no investimento ndo sera compulséria. Sua efetivacao sera avaliada pelo Comité
de Investimentos, deliberada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelo Conselho Fiscal.

9. Diretrizes

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequada e suficiente ao equilibrio entre ativos e passivos do Plano de
Previdenciario, bem como procuram evitar a exposigdo excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nao
sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimentos esta de acordo com a Resolucdo CMN 3.922/10 e Portaria MPS n® 440/13 que dispdem sobre
as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste
instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar
perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos,

10. Cenario Econémico

A andlise do cenario macroeconémico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento dos recursos do IPMU.
Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em
vista as expectativas de inflacdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenario econdmico que deve levar em consideracio
as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus de 05/10/2018 que representa a média das expectativas dos principais
agentes de mercado.

Em 2017 o IPCA foi de 2,95% a.a. abaixo do limite inferior da Meta Inflacionaria.

A Inflacdo projetada para 2018 (4,16% a.a) e 2019 (4,11% a.a) estdo abaixo do nlcleo da meta definida pelo Conselho
Monetario Nacional,

Politica de Investimentos 2019




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
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Nesse cenario exposto acima, o IPMU estd com a sua carteira de investimentos aderente aos indicadores,

podendo assim se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discussdes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um importante ponto de atencao,
com a sua possivel aprovagao podendo afetar o IPMU de duas maneiras:
4+ A sua aprovacdo podera diminuir a taxa estrutural de juros da economia, fazendo com que nesse
cenario seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros exercicios;
4 A aprovacdo da reforma tera impacto importante no passivo atuarial do IPMU, fato este que também
acarretara uma revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros exercicios.
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11. Alocacdo de recursos
A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas

Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas Avaliacdes Atuariais sera de, no méaximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de Meta Atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Os recursos financeiros administrados pelo IPMU deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo,
retorno minimo de 6% (seis por), acrescido da variagdo do INPC (fndice Nacional de Precos ao Consumidor), de
forma a garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigagGes passivas e outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade
dos investimentos realizados ou a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da
andlise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica econdémica e do comportamento das
principais variaveis econémicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades
para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, 0 mercado podera apresentar periodos adversos
que poderdo afetar ao menos parte da carteira de investimentos. Portanto, é imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta
forma, o IPMU dever manter-se fiel 3 Politica de Investimentos.

As aplicacdes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informagoes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administragdo, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente
avaliados através de acompanhamento de desempenho, abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes de
ativos.

As avaliagbes sao feitas para orientar as definides de estratégias e as tomadas de decisdes de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicacdes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 180
dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma anélise que evidencie a capacidade do IPMU
em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigaces atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPMU (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacdo de recursos
deverdo apresentar séria historia de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do
fundo.

As operacGes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos pablicos) deverdo ser processadas
através de plataforma eletronica autorizada que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central, ou através de corretora
devidamente credenciada pelo Comité de Investimentos. O IPMU devera ainda, realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operagbes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA),
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Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacao
e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestdo do IPMU sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagado ao cenario econdmico, visando possiveis indica¢des de
solicitagdo de resgate.

As metas de rentabilidade definidas estdo aderentes ao perfil da carteira de investimento e das obrigacdes do
plano.

11.1. Objetivo de Alocacio

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar a0 menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o
IPMU deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

De forma organizada, remanejamento da alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Neste sentido, seis virtudes basicas
de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, eficiéncia, conhecimento, dindmica, paciéncia e
diversificacdo.

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenérios futuros, contribuem para a
formagédo de uma visdo ampla do IPMU e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenério
macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

4 A alocagao dos recursos nos diversos segmentos;
4 Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos; e
4+ A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

11.2. P Tomada Decisd

As aplicacGes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informagées de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, seré feita uma analise do gestor/
emissor e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes
de ativos.

As avaliagbes sao feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Todas as propostas de investimento deverdo transitar previa e obrigatoriamente pelo Comité de Investimentos,
ao qual cabera verificar o enquadramento e credenciamento do investimento, seu historico de rentabilidade,
riscos, perspectivas de rentabilidade, analisar o regulamento e o prospecto e todos os demais aspectos que
subsidiardo a tomada de decisGes de investimento, cabendo-lhe, ainda, propor as recomendacées necessérias
ao Conselho Administrativo.

11.3. Relatéri companhamento dos Inv

Todos os produtos que fazem parte da carteira de investimento do IPMU serdo acompanhados periodicamente,
com o objetivo principal de verificar possiveis alteracdes na composicao de sua carteira, de forma a assegurar
que os recursos alocados em cada produto estejam protegidos quanto possiveis riscos advindos de mercado
financeiro dentro de uma conjuntura econémica.
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Ao final de cada més as instituicdes financeiras devem disponibilizar ao IPMU um relatorio contendo a
rentabilidade e o risco das aplicagdes.

Para garantir a transparéncia da gestdo, a Diretoria Financeira emitira os seguintes relatorios: relatérios de
aplicagdo de recursos, relatorio mensal de analise de fundos de investimentos; relatérios mensais, semestral e
anual de avaliacdo da carteira de investimentos do IPMU para que se tenha subsidios para monitorar e realizar
as operagoes de investimentos.

Os objetivos dos relatorios sao:

A) Relatorios de aplicagdo de recursos.

Ao verificar a disponibilidade de recursos decorrentes da arrecadagao mensal de contribuicdes previdenciarias, a Diretoria
Executiva devera apresentar ao Comité de Investimentos o quantitativo desses recursos acompanhado de analise técnica de
mercado para sua devida aplica¢do, lastreado na conjuntura econdmica do momento e expectativa de sua influéncia em
cada segmento de investimento (renda fixa e variavel) abarcando em tal perspectiva 0 comportamento esperado em relagao
aos fundos ja constantes na carteira de investimentos e aqueles ranqueados nos relatérios mensais, bem como aos seus
benchmarks.

B) Relatério mensal de Analise de fundos de investimentos.

Este relatério contempla a avaliagdo do risco x retorno e rating de fundos de investimentos enquadrados na Resolugéo
3.922/2010 das instituigdes ja qualificadas, abarcando inclusive aqueles que ndo fazem parte da carteira de investimentos
administradas pelo IPMU, nos segmentos de renda fixa e renda variavel,

Servira para fins de acompanhamento comparativo de risco e retorno dos fundos que compde a carteira de investimentos
do IPMU em relacdo a outros existentes no mercado, bem como para identificar novas oportunidades de investimentos.

As instituicoes qualificadas conforme as diretrizes desta Politica de Investimentos terdo os produtos que se adéquam a
Resolugdo 3.922/2010, avaliados e ranqueados neste relatério, 0 que automaticamente ja os identificara como disponiveis
para receber aplicagdes com recursos do IPMU.,

O rating dos fundos abarcara seu desempenho em relagdo aos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses com o intuito de melhor
aferir seu risco e retorno no referido relatério.

Em se tratando de fundos estruturados, nos quais ndo ha possibilidade de comparacdoc de rentabilidade com outros
produtos, bem como naqueles em que ha periodo definido de capta¢do de recursos, os mesmo serdo avaliados pelo setor
técnico e elencados neste relatorio, caso haja parecer favoravel quanto a viabilidade no aporte de recursos, sequndo critérios
técnicos aprovados.

C) Relatorio Mensal de avaliagdo da carteira de investimentos.

Devera conter o desempenho mensal dos fundos no més e sua proporcionalidade a Meta Atuarial. Tal relatorio servira para
dar suporte no acompanhamento do desempenho das aplica¢des ja realizadas, bem como manter o Comité de
Investimentos informado sobre as perspectivas do cenario econémico.

Caso seja verificado o ndo atingimento do benchmark e/ou Meta Atuarial de determinada aplicacdo em consonancia com as
especificidades do tipo de produto de investimentos (renda fixa, renda variavel/curto a longo prazo), o relatério subsidiara a
exclusdo ou a permanéncia da aplicagdo, devidamente fundamentado.

O primeiro relatorio sera produzido logo quando da entrada em vigor desta Politica Anual de Investimentos, obedecendo-se,
a partir dai, sua periodicidade.

D) Relatério Semestral de avaliagdo da carteira de investimentos.

Este relatorio avalia o desempenho das aplicacdes efetuadas pelas instituicdes financeiras, de forma a garantir a
transparéncia de sua gestdo e devera conter o desempenho dos fundos que compdem a carteira do IPMU em relacdo a
meta atuarial, onde sdo verificados se os resultados obtidos na avaliacdo estdo de acordo com as estratégias adotadas na
Politica de Investimentos, subsidiando eventual mudanca em seu contetido ou continuidade da vigéncia de suas disposicdes.

E) Relatério Anual de avaliagdo da carteira de investimentos.

O relatorio anual contera um balanco geral do desempenho do IPMU, com um apanhado de todos os eventos relevantes
ocorridos no ano para a gestao de recursos previdenciarios.
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Deverao ser especificados todos os indices de rentabilidades dos fundos de investimentos pertencentes a carteira de
investimentos e de sua proporcionalidade em relagdo a meta atuarial, fazendo-se uma anélise técnica (risco e retorno) sobre
o comportamento da carteira bem como acerca dos fatores que a influenciaram.

12. Critérios para Contratacio de Consultoria de Investimento

A contratacdo de empresa de Consultoria de Investimentos tera fungdo de auxiliar no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, dos diversos riscos de mercado e do enquadramento das aplicagdes
financeiras em atendimento as Resolu¢des do CMN - Conselho Monetario Nacional.
A contratacdo de servicos de consultoria devera levar em consideragdo aspectos tais como, a experiéncia na
area institucional, a idoneidade e o historico de credibilidade no mercado, bem como o custo, a qualidade
comprovada na prestacao de servios, a formagao e a experiéncia dos seus profissionais, e ainda, atender as
exigéncias do artigo 18 da Resolucdo CMN 3.922/10, sendo vedada quaisquer indicagbes de produtos que
poderdo compor a carteira de investimentos do IPMU.
A empresa, sendo habilitada na CVM - Comissdao de Valores Mobilidrios, como Consultoria de Valores
Mobiliarios, ndo podera ser ao mesmo tempo também cadastrada na CVM como Prestador de Servicos de
Administracao de Carteiras e nem como Agente Autdnomo — Pessoa Juridica.
A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o IPMU no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado e do enquadramento dos investimentos ante a Resolugdo CMN 3.922/2010,
tais como;
Analise de abertura das Carteiras de Investimento, calculando-se o valor a mercado de cada um dos ativos que
as compoem;

a) Avaliagao mensal de Risco de Mercado das Carteiras e de seus respectivos ativos que as;

b) Analise de Desempenho dos Veiculos de Investimentos;

¢) Enquadramento mensal perante a Resolu¢do CMN n°® 3.922/10;

d) Elaboragdo dos Relatorios Mensais de acordo com a Portaria MPS n.° 519/2011 e suas alteracdes;

e) Elaboragdo de Relatérios Trimestrais, detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas Carteiras de

Investimento e de seus respectivos ativos que a compdem.

13, iament Ri

O objetivo & estabelecer quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos,
demonstrando a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estio expostos,
entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizacdo.

A gestdo de risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestdo e esse processo é analisado,
sobretudo no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo de investimentos, exigindo-se, conforme o
caso, relatorios de rating emitidos por instituicGes autorizas e outros documentos comprobatérios de
regularidade e funcionamento.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: definicdo das formas de medir e comunicar
sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da administracio
dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios
gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros
estabelecidos neste documento.

A supervisao baseada em “riscos” verifica a exposicdo a riscos e os controles sobre eles exercidos, atuando de
forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do IPMU. A anélise e avaliacao das
adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a forma¢do de uma visdo
ampla do sistema de previdéncia complementar fechado e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacio do passivo, que
consiste na mensuracdo das obrigacdes futuras. A avaliacdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem
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como objetivo assegurar os padroes de seguranca econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

13.1. Risco de crédito dos ativos
Definido como a possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados
com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos.

13.2. Risco sistémico ou conjuntural

Decorre da possibilidade de perdas por mudangas verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de
uma ou mais instituicoes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. £ importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacao
de a¢bes aos eventos de risco. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacio
dos recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

13.3. Risco préprio
Consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo pertenca.

13.4. Risco de mercado

Decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por mudancas no comportamento das taxas de
juros, do cambio, dos pre¢os das agdes e dos precos de commodities,

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos
dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

VaR - Value-at-Risk: para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
Value-at-Risk (VaR), com o objetivo do IPMU controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Este sera calculado com os seguintes pardmetros:

¢ Modelo: ndo paramétrico.

e Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte: 21 dias Uteis.

¢ O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variével 20%

13.5. Risco de liquidez

Pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a possibilidade de perda decorrente da
incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor, ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esté associado & possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os ativos e passivos.

13.6. Risco de contraparte
Também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte
de terceiros e este também fica sem liquidez.
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13.7. Risco legal

Pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizacoes
resultantes de agSes de 6rgdos de supervisio e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel
em processos judiciais ou administrativos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

13.8. Risco de Crédito

Sera utilizado para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito
atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR  RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou do emissor.
No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, sera verificado se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo
com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a sequir:

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo

Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA

B Austin Rating brAA - - brAA -brAA )

LF Rating brAA brAA brAA

13.9. Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos’, a gestdo sera decorrente de
acoes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo
aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados: a definicdo de rotinas de acompanhamento e
analise dos relatorios de monitoramento dos diversos tipos de riscos, o estabelecimento de procedimentos
formais para tomada de decisGes de investimentos, 0 acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e
certificagdo dos participantes do processo decisorio de investimento, e a formalizagdo e acompanhamento das

atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no processo planejamento, execu¢do e controle de
investimento.
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13.10. Risco de Terceirizacao

A terceirizacdo de parte ou total da carteira de investimentos sé poderd ocorrer mediante alteracdo desta
politica de investimentos. Tal procedimento somente podera ocorrer por votagdo favoravel da maioria absoluta
dos conselheiros administrativos do IPMU.

13.11. Risco de Imagem

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes das instituicdes terem seu nome desgastado junto ao
mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento,
caberd ao Comité de Investimentos analisar o grau de comprometimento da credibilidade da instituicio
financeira, propondo as medidas necessérias.

13.12. Risco de Descasamento

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho dos fundos
selecionados. Esse acompanhamento é feito através da medicao dos resultados, utilizando varios indicadores de
risco que determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos investimentos do IPMU e a variacdo da meta
atuarial, Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de serem avaliadas e corrigidas pela diretoria.

14. Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o indice que
melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme
as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

SEGMENTO BENCHMARK
Plano INPC + 6,00%
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA

15. Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos

Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPMU pautara suas
andlises na diversificagdo, considerando as caracteristicas dos investimentos disponiveis com os momentos nos
quais necessitara dos recursos para o cumprimento de suas obrigagbes, buscando o equilibrio financeiro e
atuarial.

A estratégia de diversificagdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar as obrigacdes futuras, o que
pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior em investimentos de longo prazo com
possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior grau de risco e maior volatilidade.

Como estratégia de alocacdo propde-se com a presente Politica de Investimentos que os recursos que
compGem a carteira de investimentos do IPMU sejam distribuidos nos horizontes temporais de curto prazo
(considerados os investimentos de renda fixa com prazos médios de até 5 anos) e de longo prazo
(compreendendo os investimentos de renda fixa com prazos médios superiores a 5 anos e os investimentos de
renda variavel).

Assim como os investimentos, as obrigagdes atuariais projetadas do IPMU também deverao ser classificadas no
curto ou no longo prazo, conforme sejam exigiveis em até S anos ou em mais de 5 anos, mantendo-se os
investimentos alocados, preferencialmente, nos mesmos percentuais correspondentes aos horizontes temporais

das obrigagoes, E{
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Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o IPMU aplica
seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos
regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolu¢gdo CMN n° 3.992/10 e alterages.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPMU sdo os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacoes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas de
valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que no ato da compra
sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela

Segmento de Renda Fixa
Gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em
relacdo ao benchmark adotado para a carteira.

Segmento de Renda Variavel

Gestao com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em
relacdo ao benchmark adotado para a carteira. Os investimentos no segmento de Renda Varidvel deverdo ser
feitos como meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de acées estiver em
baixa, salvo para adequacdo a Legislagdo vigente.

Stop Loss

O IPMU podera utilizar modelo de stop loss com o objetivo de eliminar desvalorizacdes excessivas das cotas em
consequéncia de movimentos adversos do mercado, desde que o capital no momento da analise seja maior que
o montante inicial aplicado. O limite de stop loss adotado devera ser previamente estabelecido pelo Comité de
Investimentos e aprovado pelo Conselho de Administracdo, tanto para os segmentos de renda fixa e renda
variavel.

Preservagao dos rendimentos obtidos

Para o segmento de renda fixa e varidvel o IPMU adotara a estratégia de realizar os rendimentos excedentes a
variacao do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. A Diretoria Financeira realizara
monitoramento dos rendimentos positivos e podera sugerir movimentacées ao Comité de Investimentos ao a
qualquer tempo, que encaminhara para deliberagdo do Conselho de Administracdo. O valor resgatado podera
ser alocado tanto no segmento de renda fixa quanto varidvel conforme disponibilidades dos limites impostos
pela Resolucdo vigente e a atual Politica de Investimentos.

16. Limites Gerais

Para os incisos III, IV, VI E VI, a que se refere o art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as aplicacdes em titulos
ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, nio
podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do veiculo de investimento.

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento a que se referem o art. 7° da Resolugdgo CMN n° 3.922/2010, incisos Il e 1V, e art. 8°, inciso I, da
mesma Resolucdo ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do IPMU.

O total das aplicacbes dos recursos do IPMU em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

O total das aplicagGes, previstas nos incisos VI e VII do artigo 7° da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 nio deverido
exceder o limite de 15% (quinze por cento) dos recursos.

Politica de Investimentos 2019




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

A consolidacdo dos recursos do IPMU investidos em uma mesma Instituicdo Financeira ndo podera exceder a
25% (vinte e cinco por cento) do seu patrimonio.

As aplicagdes previstas no artigo 8° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, cumulativamente, limitar-se-do a 30%
(trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do IPMU e aos limites de concentragdo por emissor
conforme regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

16.1. Vedacdes

I- Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em mercados de derivativos gere
exposicoes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

I- Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras titulos e valores mobilidrios de emissores
privados, exceto agdes, sem rating ou nota inferior estabelecidas na presente Politica de Investimentos;

II- Realizar as operagGes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente do regime préprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, com excecdo
dos fundos de investimentos multimercado;

IV- Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao
os previstos na Resolugao CMN N°® 3922/10;

V- Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditdrios, cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses direitos em que ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em
cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios ndo padronizados;

VI- As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos
de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8°, inciso I da Resolucdo 3.922/10, nio podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social;

VII- O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no méaximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.
VIII- As aplicacdes financeiras do IPMU somente poderdo ser realizadas em fundos de investimentos e/ou
demais ativos financeiros cujos gestores figurem entre os 10 (dez) primeiros classificados no Ranking de
Gestao de InstituicGes Financeiras e Assets por Patriménio sob Gestdo da ANBIMA (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).

IX- Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico menor que 12 (doze) meses. No caso de fundos
com historico de 6 (seis) a 12 (doze) meses, sera admitida analise criteriosa, sendo necessaria a liquidez de até
D+4, ndo possuir caréncia, visando eventual aporte de recursos. Os fundos de vértices ndo estdo incluidos nas
vedacoes deste Inciso,

17. Carteira Atual
A carteira atual dos investimentos do IPMU, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2018.

SEGMENTO LIMITE LEGAL (Resolugao CMN N° 3.992) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 100,00%
Renda Variavel 30% 0,00%
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18. Limites para Macro-Alocacédo

Para o exercicio de 2019 os recursos financeiros do IPMU, deverdo ser aplicados da seguinte forma, levando em
consideragdo a posi¢do conservadora, a Avaliagdo Atuarial e definida considerando o cenario macroecondémico e
as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracio deste documento:

Tipo de Ativo m s £pecacho Hirite Enquadramento
Legislacao Inferior Objetivo Superior

“Titulos Publicos 100% 5% 5% 20% AR 7% L a2
Fundos 100% Titulos Pablicos 100% 50% 52 % 60% Art. 7¢,1, "b"
Fundos de Indice 100% Titulos Pablicos 100% 0% 0% 0% Art. 791, "c"
Operacdes Compromissadas 5% 0% 0% 0% Art 70 11
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% 0% Art. 79,10, “a*
Fundos de Indice Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% 0% Art. 79,11, "b"
Fundos de Renda Fixa 40% 15% 30 % 40% Art. 79,1V, "a"
Fundos de Indice de Renda Fixa 40% 0% 0% 0% Art. 7°, IV, "b"
Letras Imobilidrias Garantidas 20% 0% 0% 0% Art. 7° V., "b"
Cédula de Depésito Bancario 15% 0% 0% 0% Art. 7°, VI, "a"
Poupanca 15% 0% 0% 0% Art. 7°, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 0% Art 79 VI, "a"
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 0% 0% Art. 7°, VI, "b"
Fundo de Debéntures 5% 0% 0 % 0% Art 7°, VI, "c*
Fundos de Acées Referenciados (50 ac5es) 30% 0% 0% 0% Art. 89,1, “a"
Fundos de Indices Referenciados (50 agdes) 30% 0% 0% 0% Art. 8° 1 "b"
Fundos de Agdes 20% 0% 1% 1% Art. 89 11, "a"
Fundos de Indice de Agoes 20% 0% 1% 1% Art. 8¢, 11, “b"
Fundos Multimercados 10% 0% 1% 1% Art. 8%
Fundos de Participagoes 5% 0% 0% 0% Art, 89, IV, "a"
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 0% Art. 8%, IV, "b"

19. Politica de Transparéncia

As informacGes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, TI, I, IV
e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site do RPPS, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

20. Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista caso ocorram mudancas na legislagdo e/ou no cenario
macroecondmico, objetivando otimizar os resultados dos investimentos e a integridade do patriménio do
IPMU.

ReuniGes extraordinarias junto aos Conselhos do IPMU serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas 4 adequacio a nova legislagao.
Durante o ano de 2019 deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacao
dos investimentos do IPMU, através de exame de certificacio organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangerd, no
minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011,

m
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As informagbes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes serdo disponibilizadas pelo IPMU
aos seus segurados, por meio da sua publicacgdo na imprensa local e no seu endereco eletrénico
www.ipmu.com,br, no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacao.

O numero de gestores na carteira de investimentos do IPMU sera de no minimo 03 (trés) e no maximo 12
(doze), visando a diversificagao de ativos e 0 nimero de Fundos de Investimentos da Carteira do IPMU ser de
no minimo 05 (cinco) e no méaximo 20 (vinte).

Ressalvadas situagGes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPMU (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para alocagdo deverdo
apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracGes, e
a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria realizada no dia
17 de outubro de 2018, aprovada pelo Conselho de Administracio na reunido ordinéria realizada no dia 24 de
outubro de 2018 e ratificada pelo Conselho Fiscal na reunido ordinaria realizada no dia 24 de outubro de 2018.

Ubatuba, 24 de outubro de 2018

) 250

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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